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人民币汇率变动对我国物价的影响研究
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摘　要：世界农产品价格上涨和国际油市动荡等经济事件对我国汇率造成了一定的冲击。本文从数据模型

（初步分析和实证分析）和传导机制（理论分析）两方面入手，深入探索人民币汇率对我国CPI的作用关系。在

数据模型方面，首先根据1995年到2018年的CPI与我国汇率的数据做出趋势走向图以及二者对比图，再引入

1995年至2018年的外汇储备数据，建立VAR模型，借助脉冲效应函数分析等实证方法进行深入研究，结论表

明，人民币的升值对CPI的上涨有一定的胁制作用，但影响相对较小且存在些许滞后效应。在传导机制方面，

分别从国际资本流动和国际贸易两个方面分别阐述人民币汇率变动对物价的影响，说明了国际短期资本流动

对国内物价水平有正向冲击效应，而进出口商业交易对国内物价水平有负向冲击效应。最后，根据现状提出

相关的对策。
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0　引言

自2000年起，我国总跨境资本流动不断增加且规

模大于净资本流动。2005年我国汇率体制改革，人民币

币值增值，然而我国“双顺差”的涨势没有因此有所减

慢，且境内物价存在一定的上涨趋势。目前，全球需求

疲软，我国经济虽仍在高速发展，但维持速度有所减

缓。2019年，我国的进出口情况出现阻碍。我国是出口

大国，从出口额的全球比例来说，我国出口市场份额继

续扩增的空间不大，从具体产品来说，很多出口产品已

居世界首位，未来发展空间已经十分有限。

1　相关研究文献综述

曾子芯[1]和娄方琦（2018）利用Eviews模型，建

立基本计量模型探索PPI、CPI等变量和人民币汇率

变动之间的相互关系，并根据人民币汇率的上下浮动

对宏观经济变量所造成的消极效应提出了相应对策。

宋华[2]和褚姚（2019）研究人民币汇率变动对通货膨

胀的作用，建立生产价格指数和广义货币量等相关变

量的VAR模型加以实证，认为中国人民银行应加速

人民币汇率自由化的进程。刘婉思[3]（2019）从汇率

基础理论梳理可能会影响汇率变动的因素，并用修正

GARCH模型检验人民币汇率变动对我国宏观经济运

行的影响。司登奎[4]、李小林和葛新宇等（2019）考察

人民币汇率的动态决定体制，借助TVP-SV-BVAR模型

从多种时点和时期进行多层次的数据分析，认为国际

资本流动泰勒规则对汇率变动的作用明显，且二者关

系对时间的变动十分敏感。

Takatoshi I、Yurin  S[5]和Kiyotaka S（2005）用

GARCH模型分析货币升值，认为汇率上升对解决经

常账户收支不平衡和居民消费指数上涨不具有明显作

用。Baharumshah（2001）以汇率波动为分析对象，重

点分析人民币汇率变动作用于我国国际商贸交易的效

应。Bouvatier V[6]（2010）分4个阶段研究1990-2010年
国际进出口贸易和国际短期资本流动对物价指数的作

用程度。研究表明，在不一样的全球经济形势下，国际

短期资本流动与国际进出口商贸往来对国内物价水平

的作用效果也不相同。

2　人民币汇率变动对我国物价影响的初步分析

CPI稳定性好，人民币汇率波动幅度大，物价变

动与人民币升值的方向相反。2008年，人民币汇率升

值，当期CPI没有发生大幅度的波动，但之后下滑，说

明人民币升值对CPI的上涨存在挟制作用，但挟制效

果不及时。

3　人民币汇率变动对我国物价影响的实证分析

3.1　数据选择与模型的建立

令CPI为Y，人民币汇率为X1，外汇储备为X3，建

立VAR模型，结果见图1。
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图 1　VAR 模型回归结果

特征根全部落在了单位圆内，VAR模型稳定。

3.2　脉冲响应

用脉冲响应进一步分析VAR模型的稳定性。构建

人民币汇率和外汇储备对居民消费价格指数的脉冲函

数关系，研究结果如图2所示。

图 2　脉冲响应结果图

由图所示，外汇储备对于消费者物价指数的冲击

是大于人民币汇率的，并且人民币汇率对消费者物价

指数的冲击是滞后于外汇储备的。可以得出，我国汇率

的变动对物价的作用效果不是特别明显，而且并不及

时。可以认为人民币汇率的上下浮动对物价水平的作

用是比较微小的，并且在时间上也有一定的延迟；而外

汇储备本身会受到各种外界因素的干扰，宏观的数据

可以看到国民经济的基本走向，但两种因素相互影响，

甚至存在对冲的结果，导致对CPI的影响不会特别大，

并比较滞后。

4　结语

通过上述研究，可得出如下结论。

4.1　利率和汇率预期对我国短期资本流动的影响将引

起物价变动

运用利率平价理论，根据汇率预期与国内外利差

的联动效应说明汇率和短期国际资本流动的牵连作

用。将一年内在国内投资收益与在国外的投资收益相比

较可知，市场对国家货币升值的预期将作用于短期的

国际资本流入。资本流入会带来大量的投机和投资机

会，中央银行为了使本国币值不发生较大的浮动，只能

投放大量的基础货币，并以此购买流入的外汇，令外汇

占款有所增加。与此同时，由于货币的乘数效应，基础

货币的增发使货币供应量增多，从而导致了国内的经济

过热，这将引起炒作、投资等，使过多资金加快流动的

行为，国内的外资商品价格与资产价格也相继上升。由

此可见，资本流动对物价变动的影响是正向的。

4.2　人民币汇率波动对进出口贸易的影响造成物价变动

就普通情况来说，我国对外国出口一些生活必需

品、工业制造品的需求价格弹性比较低。若汇率升值，

意味着从中国出口的同样贸易商品可换取更多外币，对

国外居民而言，价格上涨了，虽然需求价格弹性低，需

求量受价格影响波动的幅度小，出口数量小幅度下降，

但出口厂商依然失去了相对的价格优势，将有一部分

回到国内市场，使国内的产品供应量增加，以此可缓解

国内商品由于供不应求所产生的需求拉动通货膨胀；

进口方面，我国对外国进口产品价格弹性高，需求量

极易受价格影响。在理论上，若人民币升值，进口产品

对我国居民而言价钱减少了，我国进口需求量将增大，

价格竞争之下，我国商品处于劣势，只能压低价格，这

将减缓国际大宗商品价格上涨所导致的输入型通货膨

胀。由此可见，进出口贸易对国内物价水平有负向冲击

效应。

5　对策与建议

5.1　制定积极有效的货币政策，稳定物价

由于货币政策的不完全开放，汇率受到诸多外部

因素的影响，并且没有完全符合市场规律走向。经上文

数据及理论的分析，人民币汇率变动对物价的影响作

用并不明显，且存在时间延迟，物价变动除人民币汇率

外还受到如货币供给、总需求变动和生产成本等各种

其他因素的影响。如果仅仅单一地依靠人民币汇率变

动来控制通货膨胀，效果不会很显著。因此国家通过制

定合理的货币政策，对相关宏观经济变量进行合理调
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控来稳定物价水平。

5.2　完善外汇市场和汇率制度，增强弹性

经上文分析，人民币汇率与我国出口贸易量有着显

著的负向关系，一方面适度调整人民币汇率弹性不会

过于降低我国出口竞争力，且低汇率传递效应可以减

少汇率波动对我国经济带来的消极效应，有助于促进

汇率制度改革，实现更富有弹性的汇率制度。另一方

面，人民币升值对进出口市场的分散化有利，这种趋势

将减少商贸往来的摩擦，对国家对外经济的安全有很

大好处。因此，以维持我国汇率水平基本不动为前提，

我国完善汇率制度，增强汇率弹性，尽可能地发挥市

场供求对我国汇率的决定性作用。

5.3　调整贸易及产品结构，掌握核心科技

我国应提高资本密集型产品的质量，提高科技创

新能力，掌握核心技术。现阶段，我国是发展中国家，

依赖本国的自然资源和劳动力进行贸易商品的生产。在

与外国进行贸易时，主要以劳动和资源密集型产品为

主；而资本密集型产业也大多依靠价格优势进行出口。

在世界各国都在飞速发展的时代，我国现有的贸易结

构和产品结构在外贸交易中则会逐步化为劣势，在汇

率变动时，也极易受到冲击。因此，我们应提高自身创

新能力，研发高新技术并熟练掌握产业的核心技术。

使其可替代性小，降低产品的价格弹性，以此在汇率变

化时对其影响才能尽可能降低，长此以往，我国企业将

掌握核心竞争力和产品主动权，我国也将逐渐向劳动

密集型国家向资本密集型国家过渡。
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3.4　加强信息化建设

在国家相关部门对影视行业监管趋于严格的大环

境下，企业需要对内外部环境保持敏锐的洞察能力和

积极面对的态度，通过对不同板块业务环境的考察，及

时发现变化与风险，作出相应调整。因此，构建信息化

管理系统，加强信息的沟通和共享是企业当下的工作重

点。信息系统平台的搭建有效增强数据间的交互性，同

时提升数据运算过程中的逻辑性，使数据以共享模式完

成对资源的优化配置。大数据技术的广泛应用和互联网

技术的深入发展为企业信息化管理建设和促进企业信

息披露工作的顺利开展创造了非常有利的条件[5]。

4　结语

收入作为会计六大要素之一，对财务信息使用者

来说有着至关重要的意义。影视行业企业在逐步推进

新收入准则实施的过程中，应做到正确解读准则内容，

充分结合实际，具体问题具体分析，重视合同的全过程

管理、提高财务人员的专业素质、积极搭建信息化管

理平台、强化业财融合的有效开展，从而高效推进新

收入准则在我国影视行业企业间的全面实施。
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